Angebotsinderung vom 21. Miirz 2005

Capital Partners m

Anderung des offentlichen Kaufangebots

der

AFB Investment S.A., Luxemburg,

fiir alle sich im Publikum befindenden Namenaktien zu je CHF 20 Nennwert der

Forbo Holding AG, Eglisau, Schweiz.

Am 8. Mirz 2005 unterbreitete AFB Investment S.A., Luxemburg, («AFB Invest-
ment») ein offentliches Kaufangebot fiir alle sich im Publikum befindenden Namenak-
tien der Forbo Holding AG («Forbo») zu einem Angebotspreis von CHF 260 netto je
Namenaktie der Forbo mit einem Nennwert von je CHF 20 («Forbo Aktie»), abziiglich
des Bruttobetrages allfilliger Verwisserungseffekte (das «Kaufangebot»). Das
Kaufangebot wurde am 8. Mirz 2005 in den elektronischen Medien verbreitet und in
der Neuen Ziircher Zeitung sowie I'Agefi veroffentlicht.

Der Verwaltungsrat der Forbo empfiehlt in seinem Bericht vom 8. Mirz 2005 den
Aktionidren der Forbo, das Kaufangebot anzunehmen. Ferner hat Bank Vontobel AG in
ithrer Fairness Opinion vom 7. Mirz 2005 bestitigt, dass der angebotene Kaufpreis in
Bezug auf alle relevanten Aspekte als finanziell angemessen erscheint.

Zwischenzeitlich haben gewisse Aktionédre der Forbo, welche jedoch selbst iiber keine
Mehrheit verfiigen, ihre Absicht erklirt, das Kaufangebot nicht anzunehmen. Vor
diesem Hintergrund hat sich AFB Investment entschlossen, das Kaufangebot zu Guns-
ten der Angebotsempfinger zu dndern, um im Interesse aller verkaufswilligen Aktionére
die Wahrscheinlichkeit des Zustandekommens des Kaufangebots zu erhthen. AFB
Investment ist davon iiberzeugt, dass alle Aktiondre die Moglichkeit haben sollen,
zwischen dem Ausstieg aus der Forbo durch Annahme des Kaufangebots und dem
Verbleib bei Forbo unter der Kontrolle gewisser Aktiondre, welche iiber keine Mehrheit
verfiigen, zu wihlen. Mit der vorliegenden Anderung des Kaufangebots will AFB
Investment den Aktiondren diese Wahlmoglichkeit erhalten.

Anderung der Bedingung (a) des Kaufangebots
Bisher sah Bedingung (a) gemiss Ziffer A.6 (Bedingungen) des Kaufangebots vor, dass

AFB Investment bis zum Ablauf der Angebotsfrist mindestens 66.67% aller sich im
Publikum befindenden Forbo Aktien angedient werden. AFB Investment setzt diese



Annahmeschwelle hiermit auf 50.01% herab. Bedingung (a) gemadss Ziffer A.6 (Bedin-
gungen) des Kaufangebots lautet dementsprechend neu wie folgt:

(a) AFB Investment sind bis zum Ablauf der Angebotsfrist Forbo Aktien giiltig
angedient worden, die, unter Einbezug der Forbo Aktien, die AFB Investment am
Ende der Angebotsfrist besitzen wird, mindestens 50.01% aller am Ende der An-
gebotsfrist sich im Publikum befindenden Forbo Aktien ausmachen.

Ansonsten bleibt das Kaufangebot unverdndert. Unter Vorbehalt einer Verlidngerung der
Angebotsfrist bleibt das Kaufangebot weiterhin bis 6. April 2005, 16.00 Uhr mitteleu-
ropdischer Zeit (MEZ), zur Annahme offen.

Bericht des Verwaltungsrates von Forbo

Der Verwaltungsrat von Forbo hat die vorliegende Anderung des Kaufangebots zur
Kenntnis genommen. Der Verwaltungsrat befiirwortet die Angebotsdnderung. Der
Verwaltungsrat empfiehlt das Kaufangebot aus den in seinem Bericht vom 8. Mirz
2005 dargelegten Griinden den Aktiondren weiterhin zur Annahme.

Ziirich, 21. Mirz 2005 Fiir den Verwaltungsrat:
Prof. Dr. Rolf Watter
Publikation und Informationsmaterial

Diese Anderung des Kaufangebots wird am 21. Mirz 2005 iiber die elektronischen
Medien verbreitet und am 22. Mirz 2005 in der Neuen Ziircher Zeitung auf Deutsch
sowie in I'Agefi auf Franzosisch veroffentlicht. Diese Angebotsidnderung sowie der
Angebotsprospekt und das Formular «Annahme- und Abtretungserkldrung» konnen
kostenlos angefordert werden bei UBS Investment Bank, Prospectus Library, Postfach,
CH-8098 Ziirich, Schweiz (Tel.: +41 (0)44 239 47 03, Fax: +41 (0)44 239 21 11,
E-mail: swiss-prospectus @ubs.com).
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Angebotsrestriktionen

Diese Kaufangebotsidnderung wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer
Rechtsordnung gemacht, in welchem/welcher das gednderte Kaufangebot widerrecht-
lich wire, oder in welchem/welcher es in anderer Weise ein anwendbares Recht oder
eine Verordnung verletzen wiirde oder welches/welche von der AFB Investment S.A.
eine Anderung der Bestimmungen oder Bedingungen des Angebots in irgendeiner
Weise, ein zusitzliches Gesuch an/oder zusitzliche Handlungen im Zusammenhang mit
staatlichen, regulatorischen oder rechtlichen Behorden erfordern wiirde. Es ist nicht
beabsichtigt, dieses gednderte Kaufangebot auf irgendein solches Land oder eine solche
Rechtsordnung auszudehnen. Diese Angebotsinderung sowie andere Dokumente, die
im Zusammenhang mit dem Angebot stehen, diirfen weder in solchen Ldndern oder
Rechtsordnungen verteilt, noch in solche Léander oder Rechtsordnungen gesandt wer-
den. Solche Dokumente diirfen nicht zum Zwecke der Werbung fiir Kdufe von Beteili-
gungsrechten der Forbo Holding AG durch Personen in solchen Landern oder Rechts-
ordnungen verwendet werden.

Notice to U.S. Holders of Forbo Shares

The amendment of the public tender offer (Offentliches Kaufangebot) described in this
notice is being made for the securities of a Swiss company and is subject to Swiss
disclosure requirements, which are different from those of the United States. The
financial information publicly available in respect of Forbo Holding AG has been
prepared in accordance with non-U.S. accounting principles and thus may not be
comparable to financial information of U.S. companies or companies whose financial
statements are prepared in accordance with generally accepted accounting principles in
the United States. Acceptance, withdrawal, settlement and other procedures with respect
to the public tender offer will be in accordance with Swiss law and practice, which
materially differ from U.S. tender offer procedures. U.S. Holders are encouraged to
consult with their own Swiss advisors in connection with the public tender offer.

It may be difficult for U.S. Holders to enforce their rights and any claim arising out of
the U.S. federal securities laws, since AFB Investment S.A. and Forbo Holding AG are
located in a foreign country, and some or all of their officers and directors may be
residents of a foreign country. U.S. Holders may not be able to sue a foreign company
or its officers or directors in a foreign court for violations of the U.S. securities laws.
Further, it may be difficult to compel a foreign company and its affiliates to subject
themselves to a U.S. court's judgement.



